PROSPEKSA  as.

Clen a dohodce Ceskomoravské komoditni burzy Kladno

Vazeni,
na zakladé spole¢ného jednani si Vam dovolujeme pfedlozit nize uvedené zhodnoceni nakupu energii.

V soucasné dobé se velkoobchodni ceny ro¢nich kontraktl (bez marzi dodavatel(l) pohybuji pro rok 2024
u zemniho plynu nad 60 EUR/MWh (cca 1250 K&/MWh) a u elektfiny nad 135 EUR/MWh (cca 3300
K&/MWh) s tim, zZe trend jejich vyvoje je klesajici (na zacatku roku byla cena ro¢niho kontraktu pro rok 2024
u zemniho plynu okolo 80 EUR/MWh a u elektfiny okolo 220 EUR/MWHh). P¥i potencialnim nakupu na rok
2025 jsou ceny elektfiny na urovni 125 EUR/MWh a u zemniho plynu 45 EUR. Vzhledem k tomu, Ze
zejména u elektfiny nelze o¢ekavat dalsi obdobné vyznamny pokles cen, jaky se od po&atku roku doposud
udal, doporu€ujeme zahdjit pfipravy k nakupu energii. Velice pfiznivou roli hraje i posilovani ¢eské koruny
vuci euru. Ceny komodit jsou zaroven stale vyznamné ovliviiovany geopolitickymi zpravami, které mohou
doposud pozitivni trend zvratit.

S tim souvisi i stale ne zcela vyfeSena otazka zasobovani evropského prostoru a Ceské republiky zemnim
plynem, coz mlze vést k problematickému uzavirani kontraktll s dodavateli. Dodavatelé vSak prozatim
avizuji pfipravenost uzavirat kontrakty na rok 2024. U nakupl na rok 2025 se mlze objevovat vy$Si marze
z ddvodu vysSi Casoveé rizikovosti nakupu.

Nakup na CMKB Ize realizovat nékolika zpasoby, mimo jiné témito:

A. JEDNORAZOVA FIXACE CENY

* Moznost nakupu energii na obdobi 1 nebo vice let za pevnou cenu v KE/MWh stanovenou k okamziku
uskuteénéni nadkupu.

Doporuceni PROSPEKSA, a.s.: Jednorazova fixace je vhodna pro pfipady, Ze trend vyvoje cen energii je
rostouci a jednorazové se podafi zasmluvnit ceny pro dané obdobi nejnizsi, nebo nedochazi k vyznamnym
pohybum v cenoveé krivce. Jednorazova fixace nedokazZe eliminovat rizika volatility cen energii. Pro prvni
polovinu roku 2023 jednorazovou fixaci nedoporuujeme vzhledem k tomu, Ze volatilita cen je znacna a
trendy vyvoje cen jsou spasde klesajici.

B. POSTUPNA FIXACE CENY

* Na burze je vysoutéZena dodavatelska marze v podobé pficitaciho nebo nasobiciho koeficientu.

* Cena energii na stanovené obdobi (1 rok apod.) vznikd postupné ve fixa¢nich krocich
v pfedchazejicim obdobi.

Doporuceni PROSPEKSA, a.s.: Rozdélenim fixacnich krok( v ¢ase dochazi k zajiS§téni do znacné miry
prumérné ceny ,ocisténé“ od vykyvu cen. V soucasné dobé postupnou fixaci cen s fixaénimi kroky
doporucujeme s tim, Ze se jedna o konzervativni metodu nakupu energii. Odbérateli tato metoda ponechava
pfi fixovani v krocich moznost ovlivnit vysi cen zvolenim terminu fixace. Na druhou stranu ziskani do znacné
miry primérné ceny vylucuje pouZiti spotovych cen a nelze oéekavat ani zajisténi ,top” nejnizsi ceny.

C. SPOTOVE CENY

* Na burze je vysoutéZena dodavatelskd marze v podobé pfi¢itaciho koeficientu.

* Cena energii ve stanoveném obdobi vznika postupné dle aktualniho vyvoje cen.

PROSPEKSA, a.s. Sidlo: Opletalova 1566/30, 110 00 Praha 1 Zapsana v obchodnim  rejstfiku
ICO: 26421542 Méstského soudu v Praze,
E-mail: prospeksa@prospeksa.cz oddil B, vlozka 8518



Doporuc¢eni PROSPEKSA, a.s.: Spotové ceny v roce 2023 se prozatim ukazuji jako vyhodnéjsi, nez viadni
stropy pro rok 2023 a nez ceny fixované v roce 2022. Pro rok 2024 v$ak prozatim nelze pocitat s vliadnim
stropem ceny energii, a proto odhad vyse spotovych cen v roce 2024 a jejich vyvoj (volatilita) je znaéné
spekulativni. Proménlivost spotovych cen je obecné povaZovana za nevyhodu pro subjekty, které nejsou
vysoce flexibilni s diagramem svého odbéru. V pfipadé nezavedeni stropti nelze nakup na spotovém trhu
doporucit.

SHRNUTI

Ceny jsou v sou¢asné dobé na urovni, ktera se blizi odhadované cilové cené pro nakup. Trend cenového
vyvoje je prozatim pozitivni, ale nikoliv jisty v horizontu druhého a tfetiho kvartalu roku 2023. Doporu€ujeme
proto ucinit kroky vedouci k nakupu energii (zahajit sbér dat a jejich aktualizaci) a nasledné provést vybér
dodavatele elektfiny a zemniho plynu pro rok 2024 metodou postupné fixace ceny s tim, ze harmonogram
fixaénich krok(l bude nastaven pfi uzavieni kontraktu s dodavatelem.

S pozdravem

Petr Rudolf
PROSPEKSA, a.s.



PFiloha — vyvoj cen velkoobchodniho trhu s energiemi ke dni 3. bfezna 2023

Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu ¢eské silové elektiiny v zakladnim (baseload) zatizeni (EUR/MWh)
v obdobi 1.10.2022 - 3.3.2023 (zdroj: European Energy Exchange)

Cena emisnich povolenek CO2 (EUR/t) v obdobi 1.10.2022 - 3.3.2023 (zdroj: European Energy Exchange)
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Kontrakt na rok 2025 (FXBY CAL2025)
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Kontrakt na rok 2026 (FXBY CAL2026)
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Cenovy vyvoj velkoobchodniho ro¢niho kontraktu zemniho plynu (EUR/MWh) v obdobi 1.10.2022 - 3.3.2023
(zdroj: European Energy Exchange)

— Kontrakt na rok 2024 (THE CAL2024)

Kontrakt na rok 2025 (THE CAL2025)

Kontrakt na rok 2026 (THE CAL2026)

120 J/\/\
" A N

RN N A
90 v \

EUR/MWh
2

80 L\

03.10.2022
09.10.2022
15.10.2022
21.10.2022
27.10.2022
02.11.2022
08.11.2022
14.11.2022
20.11.2022
26.11.2022
02.12.2022
08.12.2022
14.12.2022
20.12.2022
26.12.2022
01.01.2023
07.01.2023
13.01.2023
19.01.2023
25.01.2023
31.01.2023
06.02.2023
12.02.2023
18.02.2023
24.02.2023

02.03.2023



